colite cnlre 0 el 1D oD de Lidies.
Plusieurs djzaines d’équipes de créa-
tion comprenant de 10 a 30 per-
sonnes sont réparties. dans des stu-
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DROIT FISCAL
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Certains allégements fiscaux
prévus dans le cadre du projet
de loi de réforme fiscale des
‘entreprises (Un;ernehqmm
Steuerreform), qui doit entrer en
vigueur au début de I r,\née
2001 et qui porte sur pres de
30 milliards de marks dlici a
2004; conduiraient a faire de
I'Allemagne un pays privilegié
pour l'implantation d’un holding
en Europe. 5

e gouvcrnelhcm a_lknﬁand a pris

['initiative cl‘une’gxﬁnﬂgz réforme
fiscale concernant essentiellement les
entreprises. Certaines des dispositions
du projet de loi de réfotme, - si elles
sont adoptées dans lew' rédaction
actuelle — sont tres favorables & Mim-
plantation de holdings ans.ce pays.
Ces régles modifient notamment l'im-
position de dividendes pergus et des
plus-values de cession de participa-
tions. L'entrée en vigueur de la ré-
forme est prévue pour fle 1¢ janvier
2001, :
Actugllement, les bénéfices des socié-
(és de capitaux sont imposés suivant
un double taux : le bénéfice imposable
est, en régle générale, spumis dans un
premier temps au taux de 40 % mais
dans la mesure ol:ce bénéfice est
distribug, il nest soumis a I'impot qu'a
un taux de 30 % et 1a société distribu-
trice a droit au remboursement de la

5 JUiif 9pnn

L’Allemagne,

différence. A cette imposition s’ajoute
une contribution de solidarité (5,5 %
de limpot sur les sociétés effective-
ment dfi), Sous réserve de l'applica-
tion des conventions fiscales bilaté-
rales et des dispositions prises en
transposition de la directive CE sur le
régime des sociétés meres et filiales,
les distributions & des bénéficiaires
non résidents sont soumises & upe
retenue A la source de 25 %. A titre
d'exemple, dans un contexte franco-
allemand, les dividendes versés par
une société de capitaux allemande a
une société de capitaux frangaise, déter
nant au moins 10 % du capital de

société allemande distributrice sont
exonérés de toute retenue 2 la source
en Allemagne. Si le taux de détention
du capital est inférieur a 10,%, la
retenue est limitée & 15 % des mon;,
tants distribués. )

En outre, le bénétice d’une société
allemande est actuellement soumis, &
la taxe professionnelle dont le mon-
tant varie selon les commupes, La
base d’imposition est calculée a partir
du bénéfice imposable.a I'impot sur
les sociétés, sous réserve de l'applicas
tion de certaines.déductions et réinté-
grations. En régle générale, le taux de,

Ja taxe professionnelle sc situe entie:,

16 et 20 %. La taxe elle-méme est ung
charge déductible de la base de calcul
de I'impét sur les sociétés, ce qui rend
son calcul assez compliqué. En simpli-
fiant, on peut Pestimer raisonnable-
ment A une charge effective d’environ
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d’une société allemande dis bué a:un
résidentfrangals est actuellement sou-
mis 2.une imposition.en Allemagne
d’au mdins 42 % et dans certains cas
ce taux peut aller jusquwa 60 %
lorsque la taxe professionnelie est
particulisrement élevée, Sans ou-
blier les impdts éventuellement
dus dans le pays de résidence de la
personne percevant les dividendes.
Les impositions précitées s’appli-
quent également aux plus-values
de cession de participations déte-

pay
ellemenit. 1'Ajlemag 1
tractive 1orsqu’il - s'agitide :choisit ile
pays d'implantation d’un holding.

Aucune condition de durée

Lune deg grandes. nouveautés de la
téforme serait I'exonération totale des
plus-values de cession de fitres réali-
sées par une société allemande sou:
mise a.1impdt sur les Bociétés, 1] est
tds, important de noter que cette
exonération: ne serait soumise .3, a:
cune condition de durée.de. détention
des titres ou de taux de participation.
minimal, Cette mesure rendrait I'Alle-
magne, particulizgrement intéressante
pour les investisseurs.comptant sur.la
réalisation de plus-values, tout parti-
culierement dans le cadre actuel de

nouveau parad
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financement des start-up. Le projet de
réforme prévoit. également, que les.
dividendes - pergus -par une société
située en Allemagne seraient totale-
ment exonérés. d'impdt sur les socié-
tés, de la contribution de solidarité et
de la taxe professionnelle. En re-

Le futur régime sera
plus avantageux que
celui applicable aux

inche, [a 1 niconcernant
la retenue & Ja source he changerait
pas. Ainsi, Jes produits de participa-
tion d'une société holding allemande
(dividendes; et plus:values) seraient
exonérés de toute imposition. La re-
distribution,. d'un; dividepde aux ac-
tionnaires non tésidents -donnerait,
lieu, dans egrtaing.cas, & une.refenye a
la source de, 18.%,, Cetle setenue,ng,
serait pas due.au;cas of le. divi
est versé & une société de .cay

francaise détenant 10 % du qapl.t;il de

la société allemande distributrice. Ce
nouveau régime sera probablement
plus avantageux sur le plan fiscal que
celui applicable aux. Pays-Bas, en Bel-
gique ou au. Luxembourg, pays d'im-
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plantation traditionnels - de Iso¢
holdings. En effet, contrairém S
pays, Pexonération '(’ies‘v‘,p‘foéiulf 'dei
participation n’est subordonnée & au-
cune condition de du et
de titres ou de taux de detent
patticipation. L'Alleniagne: jpourrait
donc trés rapidement de¢venirun
pays de localisation privilégié
pour les sociétés holdings, d'au-
tant plus que les apports et les
cessions de participation n'y
~,sont soumis & aucun droit d'en-
registrement.
Toutes les formes de sociétés,
soumises de plein droit & Impdt
~ sur les sociétés pourraient béné-
ficier de ce nouveau régime,:1l
. s'agirait* principalement de:.la
 société 2, gesponsabilite limitge
{« Geselischaft mit beschripkter Haf-
tung », GmbH) et de la société ano-
nyme. (« Aktiengesellschaft », AG),
Néanmoins, le projet de réforme pré-
voit, powr les sociétés de personnes,
une possibilité d’option pour Pimpot
sur les sociétés proche de celle du
systéme frangais. Ainsi, les sociétés en
nom collectif (« offene Handelsge-
sellschaften », oHG) et les sociétés en

commandite simple notamment,

(« Kommanditgesellschaftan », KG):
pourraient opter pour impot sur les
sociétés et donc bénéficier du nou-
veau régime.

(%) Avocats, société d’avocats BRS:
Associés, Paris.
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